Skattefritagelse for avancer pa selskabers unoterede
portefoljeaktier

Beskrivelse

Selskaber, som ejer portefeljeaktier, betaler en lavere skat af afkastet, hvis der er tale om aktier i uno-
terede selskaber, end hvis aktierne handles pa en bars. Selskabernes avancer fra unoterede aktier er
saledes helt fritaget for beskatning, mens selskabers gvrige finansielle indkomster, herunder fra note-
rede portefgljeaktier indgar i den almindelige skattepligtige indkomst.

Erhvervsstgtten bestar i, at selskaber opnar en saerlig lempelig beskatning af indkomst fra unoterede
portefgljeaktier sammenlignet med anden finansiel indkomst. Ordningen kan ligeledes anses som in-
direkte erhvervsstgtte til de virksomheder, der er organiseret som unoterede aktieselskaber, og der-
med potentielt kan opna lettere adgang til finansiering som felge af ordningen.

Formalet med ordningen er at @ge selskabernes tilskyndelse til at investere i unoterede portefeljeak-
tier og dermed at gere det lettere at tiltrackke risikovillig kapital for de virksomheder, der drives i sel-
skabsform som et unoteret aktieselskab. Skattefritagelsen for avancer pa selskabers unoterede porte-
foljeaktier har eksisteret i sin nuvaerende form siden 2013.

Regler

Selskaber er fritaget for beskatning af avancer fra unoterede portefaljeaktier — dvs. nar et selskab ejer
mindre end 10 pct. af aktierne i et andet selskab — hvorimod avancer fra noterede portefgljeaktier ind-
gar i den almindelige skattepligtige indkomst. For selskabers unoterede portefgljeaktier er avancerne
saledes skattefrie, mens avancer fra noterede portefaljeaktier beskattes med 22 pct. Skatteudgiften
folger af aktieavancebeskatningslovens § 4 C.

Provenuberegningen

Skatteudgiften (umiddelbar provenuvirkning)

Der foreligger ikke et datagrundlag, som giver et fyldestggrende billede af selskabernes indkomst fra
unoterede portefgljeaktier eller en aktuel beholdningsvaerdi af de pageeldende aktier opgjort til mar-
kedspriser. Derfor udledes en beholdningsveerdi af selskabernes unoterede portefeljeaktier pa bag-
grund af oplysninger fra Skattestyrelsen over starrelsen pa de indeholdte udbytterskatter hidrarende
fra danske selskabers danske unoterede portefaljeaktier. Det fremgar af perioden 2014-21, at udlod-
ningerne i gns. har udgjort knap 0,1 pct. af BNP, svarende til godt 2.300 mio. kr. om aret (2023-ni-
veau). Hvis det leegges til grund, at aktierne genererer et afkast pa 7 pct. p.a., hvoraf 2/7 udloddes i
udbytte, kan selskabernes samlede beholdningsveerdi af danske unoterede portefgljeaktier opgeres
til godt 115 mia. kr., jf. tabel 1.

Skattefritagelsen af avancer vedrgrer ogsa selskabernes investeringer i udenlandske portefgljeaktier.
Det laegges i beregningerne til grund, at danske selskabers beholdning af udenlandske unoterede
portefgljeaktier udger 10 pct. af beholdningen af danske aktier, og at de opnar tilsvarende avancer
herfra.

Danske selskabers samlede beholdningsveerdi af unoterede portefgljeaktier er saledes implicit opgjort
til ca. 130 mia. kr. i 2023. Den samlede arlige avance udger herved ca. 6,5 mia. kr., og selskabsskat-
ten heraf bliver ca. 1,4 mia. kr. (2023-niveau).

Skennet er beheeftet med betydelig usikkerhed.

Tilbagelab og adfeerd
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Tilbagelabet er forudsat at udgaere 35 pct., hvilket reflekterer en forudsat fordeling af de bagvedlig-
gende danske ejere. Der er ikke indregnet en adfaerdsvirkning i provenuvirkningen. Det skyldes, at
ordningen vurderes at medfere positive sdvel som negative adfeerdsvirkninger, og at der ikke vurde-
res at veere faglige holdepunkter for at skanne over den samlede adfeerdsvirkningen af ordningerne.

Ordningen skegnnes at medfare et umiddelbart mindreprovenu pé ca. 1,4 mia. kr. om aret og et min-
dreprovenu efter tilbagelgb og adfzeerd pa ca. 0,9 mia. kr. (2023-niveau).

Tabel 1 Provenuvirkning af Skattefritagelse for avancer pa selskabers unoterede portefeljeaktier,
2030

beskrivelse kilde / formel resultat enhed
Oplysninger
[1] Bruttoudlodninger som andel af BNP SKM 0,08 Pct.
2] BNP - 2023 IR — Aug22 2.774.300 Mio. kr.
3] Selskab_ers pruttoudbytter fra unoterede danske 12 2350 Mio. kr.
portefoljeaktier
[4] Afkast p.a. SKM 7 Pct.
[5] Heraf udbytter SKM 29 Pct.

Beholdningsveerdi af selskabers danske unote-

[6] redelporteralisaktior [B1/(141*[5]1) 117.400 Mio. kr.
7 Eﬁgg:’e”c:gg:ggf‘;;;i‘fif‘:‘abers udenlandske [6] * 10 pt. 11.750 Mio. kr.
i8] Il?e%r;oron;tr;?;?j/;ﬁ:;f selskabers samlede unote- [6+[7] 129.150 Mio. kr.
9] tSi::’s,I;.a:ers avancer fra unoterede portefgljepar- 81 (1-151)[4] 6.420 Mio. kr.
[10] Selskabsskattesats SKM 22 Pct.
[11] Tilbagelgb SKM 35 Pct.
Umiddelbart mindreprovenu

[12] Umiddelbart mindreprovenu [91*[10] 1.400 Mio. kr.
Mindreprovenu efter tilbagelob

[13] Tilbagelgb [12]*[11] 500 Mio. kr.
[14] Mindreprovenu efter tilbagelgb [12]-[13] 900 Mio. kr.
Mindreprovenu efter tilbagelob og adfaerd

[15] Selvfinansieringsgrad SKM - Pct.
[16] Mindreprovenu efter tilbagelgb og adfeerd [141-[12]*[15] 900 Mio. kr.

Anm.: De nominelle storrelser i tabellen er opgjort i 2023-niveau og afrundet til nermeste 50 mio. kr.

Arbejdsudbud

Der vurderes ikke at vaere faglige holdepunkter for at beregne en virkning pa arbejdsudbuddet.

Samfundsgkonomi
Der vurderes ikke at vaere faglige holdepunkter for at beregne en samfundsgkonomisk virkning.

December, 2023




Tabel 2. Samfundsgkonomisk virkning af Skattefritagelse for avancer pa selskabers unoterede
portefoljeaktier, 2030

Afskaffelse (faktorpriser)

Skattefritagelse for avancer pa

Lumpsum-skat

Mio. kr. selskabers unoterede portefalje- e ——" Forskel
(2023-niveau) aktier
Staten Borgere Staten Borgere Staten Borgere
(11 [2] [3] [4] [51=[11-3] [61=[2]-[4]
;’i'r:gdde'bar virksl 4 400 -1.400 1.400 -1.400 0
Tilbagelgb -500 -500 0
Adfeerd ekskl. ) ) :
AU
| alt ekskl. AU 900 -1.400 900 -1.400 0
Arbejdsudbud - - -
| alt 900 -1.400 900 0
Omregning til samfundsgkonomisk virkning ved ordningen (forbrugerpriser)
Mio. kr. . .
(2023-niveau) Faktorpriser Forbrugerpriser Pr. stgttekrone
[71=-5]" [81=[71/(1-0,21) [91=[81/11]
Samfundsgko- 00 0.0 0,0

nomisk virkning

1) Af beregningstekniske grunde er den samfundsekonomiske virkning i sojle (6) opgjort for en afskaffelse af ordningen, mens sojle (8)-

(10) viser den samfundsekonomiske virkning ved at have ordningen. Derfor skifter fortegnet fra den overste del af tabellen til den

nederste del.

T tabellen kan afrundinger medfore, at tallene ikke summerer til totalen.

Kilde: Skatteministeriet
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